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:KLOH DOXPLQLXP LV QRW D KHDY\ PHWDO LW KDV EHHQ IRXQG WR EH WR[LF
7R[LF HIIHFWV DUH GHSHQGHQW XSRQ WKH DPRXQW RI $O LQJHVWHG 2QO\ UHFHQWO\ UHVHDUFK KDV
UHYHDOHG WKDW DOXPLQLXP LV DEVRUEHG DQG DFFXPXODWHG LQ WKH ERG\,W LV WKLV SRVVLEOH
DFFXPXODWLRQ LQ YDULRXV WLVVXHV LQFOXGLQJERQHDQGEUDLQ WKDW FDXVHVPRUELGLW\ DQGPRUWDOLW\
WKURXJK YDULRXV PHFKDQLVPV $OWKRXJK WKHUH LV OLWWOH HYLGHQFH WKDW QRUPDO H[SRVXUH WR






VHHP WR EH D SUREOHP
&U\VWDOOLQHFHUDPLFVRIWHQKDYHTXLWHGLIIHUHQWFRUURVLRQEHKDYLRXUVKRZLQJWKDWPDQXIDFWXULQJ
SURFHVVHVDQGVWUXFWXUHDWWKHDWRPLFVFDOHDOVRSOD\DUROH
$OWKRXJK $O LV VXVSHFWHG WR EH WR[LF IRU D ORQJ WLPH 7KH JUHDWHVW LQFLGHQFH RI DOXPLQLXP
WR[LFLW\ LV REVHUYHG LQ SDWLHQWV ZLWK DQ\ GHJUHH RI UHQDO LQVXIILFLHQF\  $ KLJKHU LQFLGHQFH LV
REVHUYHG LQ SRSXODWLRQVZKR KDYH DOXPLQLXPFRQWDPLQDWHG GLDO\VDWH RUZKR DUH WDNLQJ GDLO\
RUDOSKRVSKDWHELQGLQJDJHQWV+LJKDOXPLQLXPFRQFHQWUDWLRQVKDYHEHHQIRXQGLQSRVWPRUWHP
EUDLQ VSHFLPHQV RI SDWLHQWV ZLWK 3DUNLQVRQ¶V GLVHDVH  « WKH RQO\ UHJXODWHG UHOHDVH IURP
FHUDPLFDUWLFOHVLQWHQGHGWRFRPHLQWRFRQWDFWZLWKIRRGVWXIIVFRQFHUQVWRGD\WKHKHDY\PHWDOV
OHDG DQG FDGPLXP &RPPLVVLRQ GLUHFWLYH (& RI  $SULO  DPHQGLQJ &RXQFLO
'LUHFWLYH((&

([FHSW WKH7$0, ,QGXVWULHVSURGXFWV WKHPDMRULW\RI WKH LQRUJDQLFPHPEUDQHVSUHVHQWRQ WKH
PDUNHWFRQWDLQDOXPLQDDVPDMRUFRPSRQHQW&RQVHTXHQWO\DQGRQWKHEDVLVRIDYHU\GHWDLOHG
FKURQRORJLFDOELEOLRJUDSKLFDODQDO\VLVFRQFHUQLQJWKHWR[LFLW\RIWKHDOXPLQLXPZKLFKUHWXUQVRQ
WKH IURQW RI WKH QHZV ZLWK WKH TXHVWLRQ RI DOXPLQLXP FRQWDPLQDWLRQ YLD WUDQVGHUPDOO\ LQ
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DQWLSHUVSLUDQWV7$0, ,QGXVWULHV WKXVDVNHG ,$1(6&2IRUDVWXG\ WRGHWHUPLQH WKHFRUURVLRQ
EHKDYLRXU RI GLIIHUHQW $O2EDVHG PHPEUDQHV LQ DTXHRXV &+2 DQG &+2 VROXWLRQV DW
URRP WHPSHUDWXUH  & IRU  KRXUV FRUURVLRQ WHVWV ZHUH DOVR SHUIRUPHG DW & IRU 
KRXUV WRR LQ DFFRUGDQFHZLWK WKH GLUHFWLYH (&&KHPLFDO VWDELOLW\ ZDVPRQLWRUHG E\




,WHPHUJHVIURPWKLVVWXG\ WKDWDOO WKH$O2EDVHGPHPEUDQHVRIHYHU\SRVVLEOHRULJLQDQG LQ
SDUWLFXODUWKHPRVWNQRZQDOZD\VUHOHDVHDOXPLQLXP
6XFK UHVXOWV GHPRQVWUDWH D ULVN RI DOXPLQLXP UHOHDVH IURP DOXPLQD FRQWDLQLQJ PHPEUDQHV
ZKHQLQFRQWDFWZLWKDFLGLFDTXHRXVVROXWLRQV
7KHVH UHVXOWV UHLQIRUFH 7$0, ,QGXVWULHV WR SURPRWH LWV DOXPLQD IUHH DQG KLJK GXUDEOH 7L2
EDVHGPHPEUDQHV
.H\ZRUGVDOXPLQLXPUHOHDVHWR[LFLW\$O2EDVHGFHUDPLFVFKHPLFDOVWDELOLW\
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